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El principal érgano de direccién de la Fiduciaria La Nacional es
el Consejo de Administracion, conformado por consejeros externos
con amplia trayectoria en el sector financiero y empresarial

dominicano. Sus integrantes son:
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RAFAEL R. DICKSON MORALES
PRESIDENTE

LicenciadoenDerechoEgresado ~ Es abogado egresado de
de la Pontificia Universidad = la Universidad Auténoma de
Catdlica Madre 'y Maestra. p Colombia, con estudios de
Doctor en Derecho Administrativo \ Maestria en Administracion de
Iberoamericano de la Universidad - Empresas en la Universidad
Da Coruna. . Externado de Colombia. Cursé el

! p Programa de Direcciéon Gerencial
Consultory asesor legal con mas de ot en el INALDE, Escuela de Direccién
19 afios de experiencia profesional i y Negocios de la Universidad de
en el dmbito publico y privado. ; g la Sabana, en Bogota.
Socio director de DMAC Despacho N
Juridico. Especializado en el > Tiene una amplia trayectoria
Derecho administrativo, alianzas- - en el sector financiero, vy

publicos privadas, contratacion
publica, licitaciones publicas vy
privadas, proyectos y alianzas
entre el sector publico y privado. Su
compromiso es brindar soluciones
adecuadas, innovadoras, de
manera proactiva, transparentes
e integras, respetando siempre los
principios éticos y de derecho.

Es miembro del Colegio Dominicano
de Abogados, Arbitro del Centro
de Resolucién Alternativa de
Controversias de Ila Cdmara
de Comercio y Producciéon de
Santo Domingo, miembro del
Foro Iberoamericano de Derecho
Administrativo  (FIDA), miembro
de la Asociacién Dominicana de
Derecho Administrativo (ADDA),
entre otros.

CESAR AUGUSTO PAEZ MENDOZA
VICEPRESIDENTE

pum———" [ '

especificamente en el sector
fiduciario, donde acumula mds
de treinta afos de experienciq,
habiéndose desempenado en las
dreas juridica, de operaciones y
de estructuracién de negocios
de cuatro de las mds reputadas
entidades fiduciarias de
Colombiay del pais. Es Presidente
del Consejo de Directores de
la Asociacién de Fiduciarias
Dominicanas (ASOFIDOM).
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MARVIN ESTUARDO ESCOBAR
SECRETARIO
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Licenciado en Contaduria
Publica y Auditoria con MBA
realizado en Quebec/ Canadg,
con mds de 25 afos de
experiencia en dreas de auditoria
y contabilidad financiera. Es
socio director de la firma de

auditoriacc  MC  Consulting -
Republica Dominicana, laboré
aproximadamente 15 anos
en PricewaterhouseCoopers
- Guatemala 'y Republica
Dominicana donde llegé a
ocupar la posicién de Director
de Auditoria Externa. Gestiona
y administra equipos de alto
rendimiento.

Es Lider de educacién continuada
para Republica Dominicana,
Guatemala, El  Salvador vy
Honduras en cursos sobre Normas
Internacionales de Informacién
Financiera (IFRS, en Republica
Dominicana 'y Guatemala), cursos
sobre la prdctica de auditoria
en paises tales como: Republica
Dominicana, Guatemala, El
Salvador, Honduras, Costa Rica
y Panamd y conferencias sobre
practicas y normas contables
en universidades de Republica
Dominicana y Guatemala.

LENAS.CICCONEESTRADA
MIEMBRO

Es Ingeniera Civil egresada
de la Universidad Nacional Pedro
Henriquez Urefia (UNPHU) con
Postgrado en Administracion
de la Construccién, con mds de
25 afos de experiencia en el
sector vivienda y construccién, con
amplios conocimientos de negocios
para el desarrollo efectivo de
proyectos inmobiliarios, incluyendo
experiencia en la planificacion,
gestion, control y financiaciéon de
proyectos publicos y privados.

Asesora en materia de proyectos
inmobiliarios, especialmente
ejecutados a través de la figura del
fideicomiso, desde la concepcién
de los proyectos, andlisis de
factibilidad y de rentabilidad en
distintas etapas, herramientas de
control y seguimiento, estrategias
de promocién y venta, entre otros.

Reconocida por la puesta en
marcha, coordinacién y gerencia
de un macroproyecto urbano vy
habitacional como es el proyecto
Ciudad Juan Bosch, con capacidad
para madas de 25,000 viviendas,
realizado a través de la figura
del fideicomiso y bajo un exitoso
esquema de alianza publico-
privada.
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MIEMBRO

Abogado, con especializacion en
la prdactica de derecho financiero y
corporativo, asesorando a clientes
nacionales y extranjeros en asuntos
regulatorios, estructuracion de
contratos, proyectos, fusiones vy
adquisiciones, derecho disciplinario y
litigio.
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SANTIAGO JARAMILLO VILLAMIZAR

En su ejercicio profesional ha tenido
la responsabilidad de disediar,
dirigir y coordinar la prestaciéon
de servicios de asesoria legal en
las dreas de derecho financiero,
bursatil y comercial a instituciones
financieras, comisionistas de bolsq,
emisores de valores, empresas y
personas naturales nacionales vy
extranjeras.

Vasta experiencia en negocios
fiduciarios en la administraciéon
de portafolios individuales vy
de patrimonios auténomos con
fines de garantia en beneficio de
acreedores internacionales.

En relacién con asuntos financieros
y del mercado de capitales ha
participado en la creacién de
nuevasentidades(establecimientos
bancarios, companias de
financiamiento, companias
de seguros y proveedores de
infraestructura), la estructuracioén
de emisiones de bonos, acciones,
valores en desarrollo de procesos
de titularizacion y sus garantias,
fondos de inversidn colectivaq,
contratos  de colocaciéon y
distribucion, contratos fiduciarios,
asuntos regulatorios, disciplinarios
y contencioso administrativos ante
la Superintendencia Financiera de

Colombiaylosjueces competentes.

INFORME DEL
CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Sefores accionistas:

En nombre del Consejo de Administraciéon de
la Fiduciaria La Nacional, S.A., me complace
presentar ante esta Asamblea general
Ordinaria Anual de Accionistas el informe
que corresponde a los logros alcanzados
por nuestra empresa durante el ejercicio
social comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2022, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 22 y 36 de los
Estatutos Sociales de la Fiduciaria, y de
conformidad con las disposiciones de la ley
general de las Sociedades Comerciales y
empresas Individuales de Responsabilidad
limitada, niumero 479-08, modificada por la
ley nimero 31-11.

El 2022 fue un afio lleno de desafios para la
economia global dentro de los que podemos
destacar la inflacién econdémica y la
consiguientedesaceleracion, particularmente
del sector de la construccién, lo cual impacté
directamente a nuestro sector. No obstante,
porla maduracién del portafolio de negociosy
el destacado compromiso de nuestro equipo,
la Fiduciaria tuvo unos excelentes resultados
financieros que describimos a continuacion:

En los estados financieros auditados del
ejercicio del afio 2022 se refleja que los activos
totales alcanzaron los RD$106.6 millones con
una variacién positiva del 44.18 % frente al
afo 2021, y los pasivos totales ascendieron
a RD$26.7 millones, creciendo en un 76.45
%. En este periodo los beneficios antes de
impuestos ascendieron a RD$28 millones, lo
cual significé un crecimiento del 105.4% en
comparacion con el afo 2021.

Lo anterior fue resultado de un cumplimiento
adecuado del presupuesto de Ingresos por
Comisiones Fiduciarias que alcanzé durante el
2022 los RD$123.4 millones y un efectivo control
del gasto, lo que arroj6 como resultado un
indicador aceptable de eficiencia operativa.

La compaiia ha persistido en profundizar
la cultura de servicio orientado al cliente
poniendo en producciéon el sistema FIDUNET,
con el que se digitalizardn los procesos mds
importantes y de mds impacto operativo hacia
nuestros fideicomitentes y ha continuado con
el mejoramiento de los procesos operativos
y contables haciendo no solamente ajustes
y mejoras a los principales procesos sino
fortaleciendo la estructura organizacional,
de acuerdo con la planeacién estratégica
formulada.

En las secciones 10. Logros de la entidad y
Perspectivas para el 2022 y 11. Estrategias 2022
podrdn encontrar informaciones relativas a las
estrategias de para el fortalecimiento de la
Fiduciaria durante el 2023.

Finalmente, durante el periodo finalizado al 31
de diciembre de 2022 no existieron demandas
legales o litigios en contra de la Fiduciaria, de
acuerdo con las informaciones suministradas
por los abogados externos de la Fiduciaria.

Senoras y sefores accionistas, recomendamos
capitalizar los beneficios obtenidos en el
ejercicio fiscal comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2022, y en virtud de lo
expuesto en este informe, les solicitamos que,
de conformidad con la situacién que presentan
los Estados financieros Auditados, cortados al
31 de diciembre de 2022, tengan a bien otorgar
a este Consejo de Administracién el descargo
correspondiente, en reconocimiento a los logros
obtenidos por la gestién.
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MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Me complace presentar el
desempenodeFiduciariaLaNacional
en el 2022, siendo hasta la fecha el
mejor resultado. Fruto de un esfuerzo
colectivo del equipo de todos los
colaboradores de la Fiduciaria,
en especial su Gerente General,
asi como del acompafamiento y
gestion prudente del Consejo de
Administracién, la aplicacién de las
mejores prdcticas de gobernanza y
el trabajo profesional. Igualmente,
estos logros también se deben al
constante respaldo de nuestro
accionista mayoritario, la Asociacion
La Nacional de Ahorros y Préstamos.

Al cierre del periodo comprendido
entre los meses de enero vy
diciembre 2022, La Fiduciaria La
Nacional obtuvo beneficios antes de
impuestos por RD$ 28,007,430.

En el 2022, la Fiduciaria La Nacional
demostré su capacidad de cumplir
metas y objetivos propuestos, asi
como entrar en un profundo proceso
de planificacion estratégica para
los proximos anos, con el objetivo de
seguir evolucionando y brindando un
servicio personalizado, transparente
e innovador a sus clientes y demas
grupos de interés.

Estoy seguro que el 2023 serd
un ano de transformaciones,
innovaciones tecnolégicas y nuevas

oportunidades de negocio, que
junto con el equipo profesional de
la Fiduciaria La Nacional estaremos
preparados para aprovecharlas.
Este afo tenemos como uno de
nuestros principales objetivos
colocar nuestro primer fideicomiso
de oferta publica, asi como el primer
fideicomiso de titularizacién del
pais. Continuaremos comprometidos
en ser uno de los mds importantes
gestores de instrumentos fiduciarios,
mejorando aun mds nuestros
estdndares de servicio, con un
manejo transparente, innovador y
confiable, que garanticen un mayor
acceso a la vivienda y a la creacién
de proyectos relevantes para el
continuo desarrollo del pais.

Agradezco a los accionistas
de la Fiduciaria la Nacional la
confianza depositada en mi y en
los consejeros que me acompaian
para desempenar esta labor tan
importante.

Muchas gracias.

Rafael R. Dickson Morales

Presidente del Consejo de Administracién

FIDUCIARIA LA NACIONAL
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LOGROS Y
PERSPECTIVAS
PARA EL 2023

Como anotamos anteriormente, durante
el ano 2022 nuestra fiduciaria tuvo un
buen desempefio financiero, logramos un
cumplimiento del presupuesto de ingresos
que estuvo levemente por debajo de la meta
(98,2%), controlamos adecuadamente el
gasto (90,4%), lo que nos llevé a obtener un
beneficio antes de impuestos de alrededor
de RD$ 28 millones, equivalente al 135,6% del
presupuesto anual.

En lo que tiene que ver con servicio al cliente
avanzamos en dos frentes:

Por un lado, nuestro FIDUNET cumplié el
primer afo desde sulanzamiento, mejorando
y consoliddndose dia tras dia como una
herramienta que nos permitird centralizar,
canalizar y gestionar la informacién relativa
a las operaciones que requieren nuestros
clientes. Con los mdédulos de pagos, bonos 'y
contratacién en produccién y el médulo de
vinculaciones en pruebas durante el 2022,
que pasard a produccidén durante el primer
trimestre del 2023, cerraremos una primera
etapa de la digitalizacién de procesos
orientados al cliente. Nos concentraremos
es su puesta a punto antes de iniciar con la
segunda fase.

RD$28MM

CORRESPONDIENTE A BENEFICIOS
ANTES DE IMPUESTOS

MEMORIA ANUAL 2022

De otra parte, en lo que tiene que
ver con la estructura organizacional,
ademds de reforzar las dreas
operativas y financieras, trabajamos
en el fortalecimiento de nuestro
proceso de servicio al cliente creando
una linea de subgerentes de gestién
de negocios, quienes serdn la cara de
contacto inicial de nuestros clientes,
apoyando su enrutamiento y gestién
a lo largo de todos los procesos
fiduciarios; de igual manera y con el
propdsito de darle una mejor atencién
a los compradores creamos una
linea de atencién al adquiriente, con
personas de dedicaciéon exclusiva a
esta gestion.

Uno de los grandes logros durante
el afo fue el depdsito de nuestro
primer expediente de un fideicomiso
de oferta publica de valores ante
la Superintendencia del mercado
Publico de Valores. Tenemos que
destacar también que en este
frente aprobamos el fortalecimiento
de nuestra estructura comercial
creando una gerencia de negocios
especiales y a partir del primer
trimestre del 2023, contaremos con
talentos funcionarios expertos vy
con dedicacién exclusiva a este
segmento del mercado.

El desempefio comercial mostré
un resultado favorable, pues se
recuperd la participacién  del
mercado segun las estadisticas
de negocios registrados en la DGII
(11,89%) y se encamina hacia un
exigente2023llenoderetos. También
resaltar que la Fiduciaria reforzé
la planta de personal asignada
al proceso comercial, aprobando
sendos cargos de ejecutivo de
negocios para las regionales Norte y
Este y un nuevo ejecutivo comercial
para la regional de Santo Domingo
y Sur.

Para el 2023, la meta comercial
es suscribir alrededor de 44
fideicomisos nuevos, en su gran
mayoria fideicomisos de desarrollo
inmobiliario y al menos dos o tres
fideicomisos de administracion
o garantia y fuente de pago. En
el frente de negocios especiales
nuestra meta es emitir valores desde
el primer fideicomiso de oferta
publica, el cual ya estd depositado
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y en espera de autorizacién por
parte de la Superintendencia del
Mercado Publico de Valores vy
obtener la aceptacién e iniciar la
estructuracién de al menos un nuevo
fideicomiso de oferta publica.

Seguiremos a la expectativa vy
en seguimiento estrecho de las
oportunidades que se generen para
el sector fiduciario como apoyo al
sistema de Asociaciones Publico-
Privadas liderado por el Gobierno
Dominicano.

Continuaremos  trabajando  por
mejorar el bienestar de nuestros
empleados, con el liderazgo del
equipo directivo y particularmente
del Gerente de Recursos Humanosde
la Fiduciaria, nuevo cargo aprobado
durante el 2022, que serd reclutado
enel2023,trabajaremosconelapoyo
de nuestra matriz en el mejoramiento
del clima organizacional y en el
disefio detallado de los planes de
capacitacion, retencién del talento,
y demds procesos relativos.

Para el 2023 la Fiduciaria La Nacional
aspira a tener ingresos de cerca de
RD$152,3 millones y beneficios antes
de impuestos cercanos a los RD$17,3
millones.

FIDUCIARIA LA NACIONAL
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INFORME

MACROECONOMICO

ESCENARIO
INTERNACIONAL

LasestimacionesdelDepartamento
de Comercio de los Estados Unidos
(BEA), situan el crecimiento anual del
PIB real a una tasa de 3.2% al cierre
del 3er. Trimestre 2022. El aumento
del PIB real reflej6 aumentos en todos
los subcomponentes principales,
encabezados por los aumentos
en las exportaciones, el gasto del
consumidor, la inversién fija no
residencial, el gasto del gobierno
estatal y local y el gasto del gobierno
federal, que fueron parcialmente
compensados por disminuciones en la
inversion fija residencial y la inversiéon
en inventario privado.

Por otra parte, el Banco Central
Europeo (BCE) estimé que el PIB anual
para el cierre del 2022 presentaria
una desaceleracién, desde el 3.4
% en 2022 hasta el 0.5% en 2023, y
que posteriormente repunte hasta
al 19% en 2024 y 1.8% en 2025. En
comparacién con las proyecciones de
los expertos para el mes de septiembre
2022, la perspectiva fue revisada a la
baja para 2023 y sin cambios para el
2024. Se proyecta que la inflacién sin
alimentos ni energia promedie 3.9%
en 2022, 4.2% en 2023, 2.8% en 2024 y
2.4% en 2025.

MEMORIA ANUAL 2022

En la nueva publicacién de la CEPAL,
“Balance Preliminar de las Economias
de América Latina y el Caribe”, se
indica que, las proyecciones de
crecimiento del PIB mundial se han
revisado a la baja principalmente
como consecuencia de los efectos de
la invasiéon de la Federaciéon de Rusia
a Ucrania. Prevén que 2022 cerrard
con un crecimiento del 3.1%, cuando
antes de la guerra se proyectaba una
tasa del 4.4%. Para 2023, se espera
que se acentue la desaceleracién y
que el PIB global crezca un 2.6%. Las
economias avanzadas crecerian un
0.6%, mientras que las emergentes
y en desarrollo lo harian un 3.7%. En
lo relativo a los principales socios
comerciales de América Latina y
el Caribe, en los Estados Unidos
se prevé un crecimiento del 19%
este ano y para 2023 se prevé una
desaceleracién mas fuerte aun,
con un crecimiento de solo el 0.7%.
En el caso de la zona del euro, se
estima un crecimiento del 3.2% para
2022. Para el 2023, esperan que
la desaceleracién continie y se
profundice, por lo que cabe estimar
que la tasa de crecimiento del PIB
serd significativamente inferior a la
de 2022 y que América Latina y el
Caribe registrard, en promedio, un
crecimiento del 1.3%.

ESCENARIO LOCAL

De acuerdo con los resultados
de la economia dominicanag,
publicados por el Banco Central,
el Producto Interno Bruto (PIB) real
alcanzé un crecimiento interanual
de 4.9% en el 2022, la actividad de
mayor contribucion al resultado
del PIB en el aifo 2022 fue hoteles,
bares y restaurantes, al registrar
una expansién interanual de 24.0%
en su valor agregado real. Para
este periodo, la firma Standard
& Poor's mejord la calificacién de
riesgo crediticio soberano del pais
de '‘BB-' a '‘BB'. Puntualmente, el
Indicador Mensual de Actividad
Econémica (IMAE) de diciembre
de 2022 registré una variaciéon
interanual de 3.3%.

En cuanto a los precios, la inflacion
interanual acumulada al cierre
del afo se ubicé en 7.83%, la
inflacién no fue de mayor magnitud
debido a las medidas de politicas
monetarias implementadas por el
gobierno, como lo fue el subsidio
para las tarifas de combustible y
eléctricas. En lo que respecta a la
tasa de cambio, la misma fue de
RD$55.24 por un ddlar al cierre de
diciembre 2022.

Cabe sefalar que, desde
noviembre 2021, la autoridad
monetaria ha aumentado su tasa
de politica monetaria de 3.00%
anual en octubre 2021 a 8.50%
anual, reflejando un crecimiento de
550 puntos bdsicos.

Al cierre del 2022, las reservas internacionales
netas de la Republica Dominicana se situaron en
US$14,44T millones. Por su parte, ladeuda publica
alcanzé los US$36,357.6 millones, equivalente a
un 32.1% del PIB. Este comportamiento se debe
fundamentalmente alos montos desembolsados
durante el ler. trimestre de 2022, por emisiones
de los bonos soberanos segun el plan de
financiamiento aprobado en el presupuesto del
afo.

Con relacion al sistema financiero, la
Superintendencia de Bancos en su Ultima
publicacién al cierre del mes de diciembre
2022 indica que la cartera de crédito de las
entidades de intermediacion financiera registrd
un balance de RD$1,607,361.9 millones, para un
crecimiento de 14.28% con respecto a diciembre
2021, siendo la cartera consumo e hipotecaria
las de mayor crecimiento con 22.26% y 14.90%,
respectivamente.

La proyeccion de crecimiento de la economia
dominicana para el afio 2023 es de 4.5% del
PIB, segun el presupuesto definido. De lograrse,
estaria por encima del promedio de América
Latina y el Caribe, estimado en 1.8% por el
Fondo Monetario Internacional en su informe
Perspectivas de la economia mundial a finales
de enero de 2023.

Segun evaluacién del Fondo Monetario
Internacional (FMI), el crecimiento mundial
descenderd a 2.9% en 2023 para después
repuntar a 3.1% en 2024, en cuanta a la inflacién
este organismo estima que rondard el 6.6% para
el 2023 y a 4.3% en 2024.

21
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ESTRUCTURA
ORGANIZACIONAL

( ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS )

( CONSEJO DE ADMINISTRACION )

COMITE COMITE ( COMITE RIESGOS
AUDITORIA Y NOMBRAMIENTOS Y
CUMPLIMIENTO REMUNERACIONES
REGULATORIO

GERENTE GENERAL )
| | |
GERENTE COMITE COMITE
CUMPLIMIENTO| \EJECUTIVO CUMPLIMIENTO
PLAFT ALTA GERENCIA
GERENTE GERENTE GERENTE GERENTE GERENTE GERENTE GERENTE
FINANZAS GESTION LEGAL GESTION OPERACIONES NEGOCIOS NEGOCIOS
Y ADM HUMANA FIDUCIARIA ESPECIALES
SUBGERENTE
LEGAL
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|

Ronald Alburquerque
Gerente de Cumplimiento

Claudia Pifieyro
Gerente de Negocios Especiales

Tania Vargas
Gerente de Gestidon Fiduciaria

César Pdez Mendoza
Gerente General

Alba Brea Ottenwalder
Gerente de Negocios Fiduciarios

Laritza Landrén
Gerente de Legal
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NICHO MAS
PREPONDERANTE

Empresas promotoras o
constructoras del sector inmobiliario
de vivienda de bajo costo y
precio libre, para fideicomisos
de desarrollo inmobiliario.

29

Nuestra compafia enfoca sus
esfuerzos comerciales hacia los
siguientes mercados objetivo:

Empresas promotoras o
constructoras del sector inmobiliario
comercial y de oficinas, para
fideicomisos de desarrollo
inmobiliario y administracion.

Empresas del sector productivo,
financiero o comercial con
necesidades de financiamiento
y activos presentes o futuros
susceptibles de ser titularizados
a través de fideicomisos
de oferta publica.

Empresas del sector PYME,
sujetos de crédito, con ventas
a través de sistemas de
adquirencias, principalmente
clientes de La Nacional, para la
estructuracién de fideicomisos de
Administracién y fuente de pago.

Empresas o personas con
excedentes de liquidez o bienes, con
el fin de estructurar fideicomisos de

inversiéon. (Wealth Management).

Empresas desarrolladoras de
proyectos de infraestructura.

FIDUCIARIA LA NACIONAL
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CLIENTES
Y MERCADO

El sector fiduciario dominicano se ha venido
desarrollando alrededor de los fideicomisos de
inversion y desarrollo inmobiliario, fideicomisos de
administracion, fideicomisos de garantia y fideicomisos
de oferta publica principalmente, y en menor medida
en fideicomisos sucesorales y filantrépicos.

En su gran mayoria los clientes del sector fiduciario

son personas fisicas o juridicas dedicadas a la
promocién y construccion de viviendas habitacionales
y obras con destino comercial, asi como empresas
de diversos sectores econdmicos interesadas en
crear oportunidades y viabilizar las negociaciones
entre todas las partes que conforman un contrato de
fideicomiso.

En el afo 2022 se inscribieron ante la DGIl 185
fideicomisos, 22 de los cuales fueron registrados por
la Fiduciaria La Nacional para una participacién del
12%. Para el cierre acumulado de este periodo la
empresa mantiene 148 negocios registrados con una
cuota de mercado de un 11% del total de negocios. El
sector fiduciario dominicano presentd una disminucion
en el saldo final de los negocios nuevos frente a los
registrados en el 2021, notdndose un decrecimiento
de los negocios que estaban ya suscritos y la firma de
Nnuevos negocios.
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NUESTRO
EQUIPO

Al 31 de diciembre del afio 2022,
contamos con un capital humano
integrado por 50 colaboradores.

GRUPO
OCUPACIONAL

La mayor concentracion de los
grupos ocupacionales estd en la
personal de apoyo administrativo
con un 48% de nuestra poblaciéon
laboral, a este regléon le sigue el
grupo profesionales que representa
un 20%. El grupo ocupacional
Directivos y Gerentes estd
constituido por un 14%, mientras
que los grupos ocupacionales de
técnicos profesiones de nivel medio
y trabajadores de servicio cuenta
con un 6% y 12% respectivamente.

COMPOSICION
GENERACIONAL

Al cierre del 2022 la mayor
concentracidon se encuentra en
la generaciéon Y, popularmente
conocida como millenials (1980-
1999). Esta representa el 88% de la
poblacién total de la institucién,
seguida de la generacién X y la
generacioén Z, representando el 6%
de la poblacién respectivamente.

COMPOSICION POR GENERO

La composicidon por género al cierre
del afno 2022 es de un 74% femenina
y un 26% masculina.

ov»
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Santo Domingo, D. N.
Republica Dominicana
11 de abril de 2023

Sefior

Rafael R. Dickson

Presidente del Consejo de Administracion
Fiduciaria La Nacional, S.A.

Ciudad.

Distinguido Sefior Presidente:

En cumplimiento de las disposiciones de los Estatutos Sociales de la Fiduciaria La Nacional, S.A., le
remito el informe correspondiente al ejercicio social terminado el 31 de diciembre de 2022, que me
corresponde presentar a la Asamblea General Ordinaria Anual, a celebrarse el préximo 11 de abril, en

R E PO RT E F I N A N C I E RO mi calidad de Comisario de Cuentas de esa sociedad.

= CARTA DEL COMISARIO DE CUENTAS )
= ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Licda. Patricia De Le

Comisario de Cuentas
Fiduciaria La Nacional, S.A.

MEMORIA ANUAL 2022 FIDUCIARIA LA NACIONAL
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Licda."Patricia De Leon

Santo Domingo, D. N.
Republica Dominicana
11 de abril de 2023

Sefior

Marvin Estuardo Escobar

Secretario del Consejo de Administracién
Fiduciaria La Nacional, S.A.

Ciudad.

Distinguido Sefior Secretario:

En cumplimiento de las disposiciones de los Estatutos Sociales de la Fiduciaria La Nacional, S.A., le
remito el informe correspondiente al ejercicio social terminado el 31 de diciembre de 2022, que me
corresponde presentar a la Asamblea General Ordinaria Anual, a celebrarse el proximo 11 de abril, en

mi calidad de Comisario de Cuentas de esa sociedad.

Sin otro particular, le saluda atentamente

/ ' ’ § '/" ) f
K AN

Comisario de Cuentas
Fiduciaria La Nacional, S.A.

Santo Domingo, D. N.
11 de abril de 2023

Sefiores

Miembros de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas
Fiduciaria La Nacional, S. A.

Ciudad.

Distinguidos accionistas:

En cumplimiento con las atribuciones que me confirieron en la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas celebrada el 14 de septiembre de 2021, mediante la cual fui designada comisaria de
cuentas de Fiduciaria La Nacional, S. A. por el periodo de dos afios, de acuerdo con lo dispuesto en
la Ley num. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, y los Estatutos Sociales de la
sociedad, me complace comunicarles que he revisado los Estados Financieros sobre la Base
Regulada, con su correspondiente Informe de los Auditores Independientes KPMG Dominicana S. A.,
asi como otras documentaciones que consideramos pertinentes conocer en relacién con las
actividades correspondientes al ejercicio social comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre
de 2022.

Revisamos las actas de las reuniones del Consejo de Administracion y de los Comités de
Nombramientos y Remuneraciones, Auditoria y Cumplimiento Regulatorio y Riesgos, realizadas
durante el afio 2022, las cuales hemos considerado satisfactorias, conforme a las atribuciones que
han sido puestas a su cargo.

Presentamos por separado un informe que incluye andlisis, comparaciones y comentarios sobre la
situacion de la sociedad, sus activos, pasivos y patrimonio, el estado de ganancias y pérdidas y las
demas cuentas y balances sometidos por los administradores.

Ese informe, que es parte integral de estas conclusiones, ha estado a la disposicion de los sefiores
accionistas, con la debida anticipacion, segun las prescripciones legales estatutarias.

Dado el detalle que la sociedad Fiduciaria La Nacional, S. A. refleja el resultado de sus operaciones y
el estado de su situacidn financiera mediante sus Estados Financieros, las Notas de dichos Estados y
la opinién de los Contadores Publicos Autorizados Independientes ya mencionados, no tengo
comentarios particulares adicionales que ofrecer acerca de este informe.

Como resultado de la revision citada, y al concluir las actividades como comisaria de cuentas en el
presente ejercicio, procedo a recomendar formalmente a los sefiores accionistas aprobar los Estados
Financieros de Fiduciaria La Nacional, S. A. correspondientes al afio social terminado el 31 de
diciembre de 2022, los informes 0 memorias anuales presentados por el Consejo de Administracién
de la sociedad, y otorgar formal descargo al Consejo de Administracién por haber conducido de
manera cabal su labor administrativa durante el ejercicio ya indicado.

FIDUCIARIA LA NACIONAL
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INFORME DEL COMISARIO DE CUENTAS
A LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE LA
FIDUCIARIA LA NACIONAL, S.A.
SOBRE EL EJERCICIO SOCIAL COMPRENDIDO ENTRE EL
01 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Manifiesto mi agradecimiento a los sefiore
conferirme este mandato.
§ / v f ’/" ] /
ok, \paddl
Licda. Patricia De Ledn

Comisario de Cuentas
Fiduciaria La Nacional, S.A

accionistas por la oportunidad que me han brindado al

En cumplimiento del mandato que nos confirié la Asamblea General Ordinaria Anual de la Fiduciaria
La Nacional, S.A., celebrada el 14 de septiembre de 2021 mediante la cual fui designada comisaria de
cuentas de esa sociedad, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley nim. 479-08 de fecha 11 de diciembre
de 2008, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, y sus
modificaciones, y los Estatutos Sociales de la sociedad, presentamos en nuestra calidad de Comisario
de Cuentas, el informe correspondiente al ejercicio social comprendido entre el 01 de enero y el 31 de
diciembre de 2022.

Este informe ha sido preparado basandonos en el examen de los estados financieros presentados por
el Consejo de Administracion, en el dictamen e informe de auditoria externa de la firma de Auditores
Autorizados KPMG Dominicana, asi como en otras documentaciones que consideramos pertinente
verificar para nuestros propdsitos.

Asimismo, hemos revisado las actas de las reuniones del Consejo de Administracion y de los Comités
de Nombramientos y Remuneraciones, Auditoria y Cumplimiento Regulatorio, y Riesgos, realizadas
durante el afio 2022, las cuales hemos considerado satisfactorias.

A continuacién, presentamos los resultados de la gestion que hemos realizado. Todos los valores
mostrados en este informe estan expresados en miles de RDS.

ESTADOS FINANCIEROS

Llamamos la atencién a la nota 19 de los estados financieros, la cual expresa que estos estados
financieros han sido preparados por primera vez de conformidad con las NIIF y, en consecuencia, la
informacidén comparativa presentada al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 y al estado
de situacién financiera al 1ro. de enero de 2021, han sido ajustadas para fines de comparabilidad. La
opinién de los auditores no fue modificada por este asunto.

A. BALANCE GENERAL

ACTIVOS

Los activos de la sociedad al 31 de diciembre de 2022 alcanzaron la suma de RD$112,205,899 que
comparados con los registrados al finalizar el 2021 muestran un aumento de RD$26,194,112,
equivalente a un 30%. El rengldn del total de activos que experimentd mayor incremento fue la cuentas
por cobrar, reflejando un aumento de aproximadamente un 94% con relaciéon al afio 2021.

Este rengléon representa el 56% del total de los activos.

MEMORIA ANUAL 2022 FIDUCIARIA LA NACIONAL
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PASIVOS

Los pasivos de la sociedad al cierre del afio 2022 ascendieron a RD$35,477,890, los cuales reflejan
un incremento de RD$7,426,468 en comparacion a los pasivos al 31 de diciembre de 2021. El
incremento de mayor impacto se visualiza en las cuentas por pagar proveedores y en las
acumulaciones por pagar y otros pasivos que reflejan un aumento total de aproximadamente un 27%.

PATRIMONIO

A continuacién se muestran con mayores detalles las cuentas que integran el patrimonio, del ejercicio
2022 y 2021:

2022 2021
Capital Pagado 120,000,000 120,000,000
Reserva Legal 2,238,240 1,299,858
Resultados Acumulados (64,277,875) (75,052,910)
Resultados del Periodo 18,767,644 11,713,417
Total Patrimonio 76,728,009 57,960,365

B. ESTADOS DE RESULTADOS

Cuentas de Ingresos:

Los ingresos correspondientes al ejercicio del afio 2022 alcanzaron un total de RD$125,460,822 que
comparados con el gjercicio del 2021 reflejan un incremento de RD$36,703,001 equivalente a un 41%.

Las comisiones por servicios del afio 2022 son las que representan el mayor rubro de los ingresos por
RD$123,415,892 lo que equivale al 98% de los ingresos totales.

Cuentas de Gastos:

Los gastos del ejercicio correspondientes al 2022 alcanzaron un monto de RD$96,519,208
proyectando un incremento de RD$22,500,362 respecto al periodo del 2021.

Al 31 de diciembre de 2022, las cuentas de sueldos y compensaciones al personal son las que reflejan
el mayor incremento por RD$15,960,778 con relacion al afio 2021.

Resultado del Ejercicio:

Las ganancias del ejercicio 2022, antes de impuesto sobre la Renta, ascendieron a RD$28,007,430

que, comparadas con el ejercicio del 2021, reflejan un incremento de RD$14,942,562. Para el afio
2021 se registré el gasto de Impuestos Sobre la Renta por un valor de RD$9,239,786.

De acuerdo a lo antes expuesto, la utilidad neta del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022
después de deduccion del Impuesto sobre la Renta ascendio a RD$18,767,644 que, comparada contra
el ejercicio del 2021, refleja un incremento de RD$7,054,227.

C. DOCUMENTOS COMPLEMENTARIOS:

Los estados financieros presentados por la sociedad y el dictamen de los Auditores Autorizados y sus
anexos, deberan considerarse, para todos los fines legales como documentos complementarios y
parte integrante del presente informe.

ekl S\ ed
Lcda. Patricia de Leon
Comisario de Cuentas
Fiduciaria La Nacional, S.A
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Estados financieros
31 de diciembre de 2022

(Con el informe de los auditores independientes)

m KPMG Dominicana Teléfono (809) 566-9161

Acropolis Center, Suite 2300 Telefax  (809) 566-3468
Av. Winston Churchill RNC 1-01025913
Apartado Postal 1467 KPMG REPUBLICA
Santo Domingo, Republica Dominicana m DOMINICANA

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y Consejo de Administracion de
Fiduciaria La Nacional, S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Fiduciaria La Nacional, S. A. (la Fiduciaria), los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, asi como
los estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y las notas, que comprenden un resumen de las principales politicas
de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Fiduciaria La Nacional, S. A. al
31 de diciembre de 2022, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Fiduciaria, de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos
por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD),
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana,
y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos de énfasis - informacién comparativa

Llamamos la atencion a la nota 19 de los estados financieros, la cual indica que estos estados
financieros han sido preparados por primera vez de conformidad con las NIIF y, en
consecuencia, la informacién comparativa presentada al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2021 y al estado de situacion financiera al 1ro. de enero de 2021, han sido
ajustadas para fines de comparabilidad. Nuestra opinién no ha sido modificada por este
asunto.

(Continua)

© 2023 KPMG Dominicana, S.A., sociedad panamena con sede en Republica Dominicana y firma miembro de la organizacidn mundial de KPMG de firmas
miembros independientes afiliadas a KPMG International Limited, una compania privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.
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Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la
Fiduciaria en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad las NIIF promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad, asi como del control interno que la administracion considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Fiduciaria de continuar como un negocio en marcha y revelar, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de
liquidar la Fiduciaria o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno de la Fiduciaria son responsables de la supervisién del proceso
de reporte de informacion financiera de la Fiduciaria.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error, asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influiran en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas,
manifestaciones erréneas o la elusién del control interno.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
proposito de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Fiduciaria.

(Continua)
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+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.

+ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Fiduciaria
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, es requerido que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
informacion correspondiente revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones
no son apropiadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que la Fiduciaria
no pueda continuar como un negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Fiduciaria en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

KPm&

15 de marzo de 2023

Santo Domingo,
Republica Dominicana
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A. FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.

Estados de situacion financiera Estados de situacion financiera

31 de diciembre de 2022 y 2021 y 1ro. de enero de 2021 31 de diciembre de 2022 y 2021 y 1ro. de enero de 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$) Valores expresados en pesos dominicanos (RDS)

1ro. de enero de

2021 2021
Tro. de enero de Pasivos y patrimonio de los accionistas Nota 022 nota 19 nota 19
2021 2021
Porcién corriente de pasivo por
Activos circulantes: arrendamiento 16, 18, 19 3,617,498 3,116,504 2,684,895
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,18 34,260,944 36,218,455 15,962,965
Cuentas por pagar proveedores 18 4,243,315 114,256 312,688
Cuentas por cobrar:
Clientes 14,18 62,480,718 31,937,670 35,509,834 Impuesto sobre la renta por pagar 13 6,072,620 2,975,818 520,647
Funcionarios y empleados 681,072 619,168 602,567 Acumulaciones por pagar y otros pasivos 11,18 15,402,477 12,085,366 5,883,516
Otras 67,377 59,390 -
Total pasivos circulantes 29,335,910 18,291,944 9,401,746
63,229,167 32,616,228 36,112,401
Estimacion para deterioro de Pasivo no circulante - pasivo por arrendamiento 16, 18, 19 6,141,980 9,759,478 12,875,982
cuentas por cobrar 18 (942,397) (542,397) (2,127,867)
Total pasivos 35,477,890 28,051,422 22,277,728
Total cuentas por cobrar 18 62,286,770 32,073,831 33,984,534
Patrimonio:
Gastos pagados por anticipado 2,326,953 1,988,470 1,688,102 Capital pagado 12 120,000,000 120,000,000 120,000,000
Reserva legal 12 2,238,240 1,299,858 714,187
Total activos circulantes 98,874,667 70,280,756 51,635,601 Perdidas acumuladas (45,510.231) (63,339,493) (74,467.239)
. . Total de patrimonio 76,728,009 57,960,365 46,246,948
Activos no circulantes:
Mobiliario y equipos, neto 10,19 11,114,366 13,094,602 16,730,660 Total pasivos y patrimonio 112,205,899 86,011,787 68,524,676
Impuesto diferido 13 2,216,866 2,636,429 _ 158415
Las notas en las paginas 1 a 39 son parte integral de estos estados financieros.
Total activos no circulantes 13,331,232 15,731,031 __ 16,889,075
Total de activos 112,205,899 86,011,787 68,524,676
(Continua)
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.

Estados de resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Ingresos:

Comisiones fiduciarias
Otros

Gastos operacionales:
Compensaciones al personal
Depreciacion y amortizacion
Honorarios profesionales

Deterioro de cuentas por cobrar
Otros

Benetficio en operaciones

Ingresos (costos) financieros:
Intereses ganados
Costos de intereses

Pérdida en cambio de la tasa de moneda
extranjera, neta

Total costos financieros, neto

Beneficio antes de impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto

Beneficio neto

14,17
14

14

15
10, 19

18
15

8,9
16

18

13

13

2021
2022 nota 19

123,415,892 88,700,389
2,044,930 57,432
125,460,822 88,757,821
63,482,794 47,522,016
4,156,665 4,005,438
20,751,514 9,052,458
400,000 542,396
7,728,235 12,896,538
96,519,208 74,018,846
28,941,614 14,738,975
728,973 451,407
(1,663,157) (2,094,766)
- (30,748)
(934,184) (1,674,107)
28,007,430 13,064,868
9,239,786 1,351,451
18,767,644 11,713,417

Las notas en las paginas 1 a 39 son parte integral de estos estados financieros.
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.

Estados de flujos de efectivo

Afos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Beneficio neto

Ajustes por:
Depreciacién y amortizacion
Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre la renta diferido
Deterioro de las cuentas por cobrar
Provision para impuesto sobre
las transferencias bancarias
Costos financieros, neto
Pérdida en disposicion de mobiliario y equipos

Cambios en:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Efectivo generado en las operaciones

Intereses cobrados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo neto usado en las actividades
de inversion - adquisicion de mobiliario y equipos

Flujos de efectivo neto usado en las actividades
de financiamiento - pagos por arrendamientos

10
13
13
18

11

8,9, 16

8,9
13

10

16

Aumento (disminucion) en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

022

18,767,644

4,156,665
8,820,223
419,563
400,000

(1,469,549)

934,184
2,663

32,031,393

(30,612,939)

(338,483)
4,129,059
4,786,660

9,995,690

728,973
(5,723,421)

5,001,242

(2,179,092)

(4,779,661)
(1,957,511)
36,218,455

34,260,944

Las notas en las paginas 1 a 39 son parte integral de estos estados financieros.
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2021
nota 19

11,713,417

4,005,438
3,829,465
(2,478,014)

542,396

5,633,826
1,643,359
24,889,887
1,368,307

(300,368)
(198,432)

568,024

26,327,418
451,407

(1,374,294)

25,404,531

(369,380)

(4,779,661)

20,255,490

15,962,965

36,218,455
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A,
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

Fiduciaria La Nacional, S. A. (en lo adelante “la Fiduciaria”) es una subsidiaria de
Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos y fue constituida el 23 de abril de 2013
bajo las leyes de la Republica Dominicana. Se cred para dedicarse a la administracién y
gestion de todo tipo de fideicomisos de conformidad con la Ley para el Desarrollo del
Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana No. 189-11 y sus
modificaciones.

El fideicomiso es el acto mediante el cual una o varias personas, llamadas
fideicomitentes, transfieren derechos de propiedad u otros derechos reales o personales,
a una o varias personas juridicas, llamadas fiduciarios, para la constitucion de un
patrimonio separado, llamado patrimonio fideicomitido, cuya administracién o ejercicio de
la Fiduciaria sera realizada por él o los fiduciarios, segun las instrucciones del
fideicomitente en favor de una o varias personas llamadas fideicomisarios o beneficiarios,
con la obligacion de restituirlos a la extincion de dicho acto a la persona designada en el
mismo de conformidad con la ley. El fideicomiso esta basado en una relacion de voluntad
y confianza mutua entre el fideicomitente y el fiduciario, mediante la cual este ultimo
administra fielmente los bienes fideicomitidos, con estricto apego a las instrucciones y a
los requerimientos formulados por el fideicomitente.

La Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana mediante
resolucion R-SIMV 2021-40-SF emitida el 3 de diciembre de 2021 autorizo y aprobo la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores en calidad de Sociedad Fiduciaria de
Fideicomisos de Oferta Publica con el No. SIVSF - 007, lo cual le otorga a la Fiduciaria la
facultad para crear u operar fideicomisos de oferta publica.

La Fiduciaria tiene su sede en la avenida 27 de Febrero num. 218, Edificio Il, Asociacion
La Nacional, 5to. piso, El Vergel, Santo Domingo.

Base de contabilidad

Este es el primer conjunto de estados financieros de la Fiduciaria preparados de acuerdo
con las NIIF, donde se ha aplicado la NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Anteriormente, los estados financieros de la
Fiduciaria se preparaban de conformidad con las practicas contables establecidos por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Una descripcion de como los
cambios a las NIIF han afectado la posicion financiera, el desempeiio financiero y los
flujos de efectivo de la Fiduciaria se describen en la nota 19.

La emision final de los estados financieros fue aprobada por la administracion el 13 de
marzo de 2023. La aprobacion final de dichos estados financieros debe ser efectuada por
la Asamblea de Accionistas.

Un detalle de las principales politicas de contabilidad se describe en la nota 6.
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la
moneda funcional de la Fiduciaria.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que los
administradores realicen juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. El efecto de las
revisiones de estimaciones se reconoce prospectivamente.

Incertidumbres de estimacion y supuestos

La informacién sobre incertidumbres de estimacion y supuestos que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material durante el afo que terminara el 31 de
diciembre de 2023, se presenta en la nota 13 - impuesto sobre la renta - reconocimiento
de impuesto sobre la renta diferido; disponibilidad de futuras utilidades imponibles contra
las que puedan utilizarse las partidas que originaron impuestos sobre la renta diferido.

Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Fiduciaria requieren la medicion
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Fiduciaria utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente en los precios o
indirectamente en los derivados de los precios.

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

La Fiduciaria unicamente presenta medicion del valor razonable de activos y pasivos
financieros, veéase la nota 18 sobre instrumentos financieros: valores razonables y
administracion de riesgos.
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Principales politicas de contabilidad

La Fiduciaria ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (RD$)
utilizando la tasa de cambio vigente en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son reconvertidos
a pesos dominicanos (RD$) a la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de los
estados financieros. Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo
histérico se convierten utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccion. Las
diferencias resultantes de la conversién de los activos y pasivos se registran como
perdidas en cambio de la tasa de moneda extranjera, neta en el renglén de ingresos
(costos) financieros en los estados de resultados que se acompafan.

Ingresos de actividades ordinarias procedente de contratos con clientes

Los ingresos se miden en funcién de la consideracion especificada en los contratos con
clientes. La Fiduciaria reconoce los ingresos por administracion y estructuracion de
fideicomisos a través del tiempo, cuando brinda los servicios a los clientes. Las
informaciones relacionadas con las politicas contables significativas sobre los contratos
con clientes se presentan en la nota 14.

Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a empleados a corto plazo se reconocen en los resultados
cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el importe que
se espera pagar, si la Fiduciaria tiene una obligacion presente, legal o implicita de pagar
este monto como resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se puede
hacer un estimado fiable.

Aportes a la seguridad social

La Fiduciaria reconoce en los resultados los aportes efectuados mensualmente para
cubrir el seguro de vejez, discapacidad y sobrevivencia, de conformidad con lo
establecido en la Ley No. 87-01 sobre el Sistema Dominicano de la Seguridad Social.
Este sistema funciona con un esquema de cuentas de capitalizacion individual y consiste
en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de manera particular. Estos
aportes son administrados por una administradora de fondos de pensiones; a la edad de
retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados por €l y su empleador mas
el rendimiento de la cuenta de capitalizacién individual.
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Beneficios a los empleados (continuacion)
Prestaciones por terminacién

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Fiduciaria reconoce el pago de prestaciones en los
resultados cuando da por terminado el contrato de trabajo.

Ingresos (costos) financieros

Los ingresos financieros corresponden a los intereses ganados en inversiones, cuentas
de ahorros, asi como la pérdida en cambio de la tasa de moneda extranjera, neta. Los
intereses pagados corresponden a los intereses generados por el pasivo por el
arrendamiento mantenido por la Fiduciaria.

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en los resultados, utilizando el método
de interés efectivo.

La ‘tasa de interés efectiva’ es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de
efectivo futuros estimados durante la vida esperada del instrumento financiero a:

+ Elimporte en libros bruto de un activo financiero.
+ El costo amortizado de un pasivo financiero.

Al calcular el ingreso y el gasto por intereses se aplica la tasa de interés efectiva al importe
en libros bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio), o al costo
amortizado del pasivo. No obstante, para los activos financieros con deterioro crediticio,
posterior al reconocimiento inicial, el ingreso por intereses se calcula aplicando la tasa de
interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si el activo deja de tener
deterioro, el célculo del ingreso por intereses vuelve a la base bruta.

La variacion en cambio de moneda extranjera es reportada sobre una base neta.
Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta corresponde al impuesto corriente y diferido. Estos
impuestos son reconocidos en resultados, excepto que se relacione directamente con
una partida reconocida en el patrimonio.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar sobre la base imponible del
afno y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios anteriores.
El importe del impuesto corriente por pagar o por cobrar corresponde a la mejor
estimacion del importe fiscal que se espera pagar o recibir, y que refleja la incertidumbre
relacionada con los impuestos a las ganancias, si existe alguna. Se mide usando tasas
impositivas que se hayan aprobado o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado en la fecha de los estados de situacion financiera.
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5
FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Impuesto sobre la renta (continuacioén)
Impuesto corriente (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacién financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por diferencias temporales deducibles, en
la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles futuras disponibles
contra las que las diferencias temporales puedan ser utilizadas. Los activos por impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de los estados financieros y se reducen en la
medida en que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados; esta reduccion es objeto de reversién cuando sea probable que haya
disponible suficiente ganancia fiscal.

El impuesto diferido se mide utilizando tasas fiscales que se espera sean aplicables a las
diferencias temporales en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales
aprobadas o practicamente aprobadas en las fechas de los estados de situacion
financiera. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan para fines de
presentacion solo si se cumplen ciertos criterios.

Mobiliario y equipos
Reconocimiento y medicién

El mobiliario y equipos son medidos al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro acumuladas. El programa de computaciéon adquirido, integrado a la
funcionalidad del equipo relacionado es capitalizado como parte de ese equipo.

Cuando partes significativas de un elemento de mobiliario y equipos tienen una vida til
distinta, se contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de
mobiliario y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de mobiliario,
y equipos se reconoce en resultados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Fiduciaria reciba
los beneficios econdmicos futuros asociados con los costos.
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6
FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Mobiliario y equipos (continuacion)

Depreciacion

La depreciaciéon se calcula para dar de baja en cuentas el costo de los elementos de
mobiliario y equipos menos sus valores residuales estimados, usando el método de linea

recta durante sus vidas Uutiles estimadas, y, por lo general, se reconoce en los resultados.

Las vidas utiles estimadas del mobiliario y equipos son como siguen:

Anos de

Descripcion vida util
Activo por derecho de uso 5
Muebles y equipos 3-7

El método de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales se revisan en cada
fecha de los estados de situacién financiera y se ajustan cuando es apropiado.

Instrumentos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deudas emitidos se reconocen
inicialmente cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Fiduciaria se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos financieros que la Fiduciaria mantiene, cuentas por cobrar comerciales, sin
un componente de financiamiento significativo, los cuales se miden al costo. Los pasivos
financieros son igualmente medidos al costo.

Clasificacion y medicién posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como: costo amortizado; al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda; al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio; o al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
si la Fiduciaria cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en
cuyo caso, todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del
primer periodo sobre el que se informa, posterior al cambio en el modelo de negocio.
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)
Activos financieros (continuacién)

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes
y no esta medido al valor razonable con cambios en resultados:

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

Una inversién en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral
si cumple con las condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios
en resultados:

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los
activos financieros.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversién de patrimonio que no se mantiene para
negociar, la Fiduciaria puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial, de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, tal como se describe anteriormente,
son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados. En el reconocimiento inicial, la Fiduciaria puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos de
estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, como al valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo se elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicién o el reconocimiento que surgiria
en otro caso.

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio

La Fiduciaria realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera
en que se gestiona el negocio y en el que se entrega la informacién a la gerencia. La
informacion considerada incluye:
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)

Instrumentos financieros (continuacién)

Clasificacion y medicidon posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio (continuacion)

+ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Estos incluyen si la estrategia de |la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la de los pasivos
relacionados o las salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante
la venta de los activos.

+ Como se evalua el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion de la
Fiduciaria.

¢+ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo) y cédmo se gestionan esos riesgos.

+ Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos).

+ Lafrecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura
de ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican
para la baja en cuentas no se consideran ventas para este proposito, de acuerdo con el
reconocimiento continuo de la Fiduciaria de los activos financieros.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran, y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable, se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de principal e intereses

Para los propositos de esta evaluacion, el "principal" se define como el valor razonable
del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El "interés" se define como
la contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y
costos de préstamos basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de beneficio.
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacion y medicién posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son
unicamente pagos de principal e intereses (continuacién)

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, la
Fiduciaria considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el
activo financiero contiene una condicién contractual que podria cambiar el calendario o el
monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian con esta
condicion. Al hacer esta evaluacion, la Fiduciaria considera:

+ Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de
efectivo.

+ Términos que podrian ajustar la tasa del cupon contractual, incluyendo las
caracteristicas de tasa variable.

+ Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

+ Términos que limitan el derecho de la Fiduciaria a los flujos de efectivo procedentes
de activos especificos (por ejemplo: caracteristicas sin recursos).

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de unicamente pago
del principal y los intereses, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, el cual
puede incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del
contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento
0 una prima con respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite
o requiere el pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad
al valor nominal contractual mas los intereses contractuales devengados (pero no
pagados) (que también puede incluir una compensacion adicional razonable por
terminacion anticipada) se considera consistente con este criterio si el valor razonable de
la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicién posterior y ganancias y pérdidas
Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interes
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o péerdida por baja en cuentas se reconoce
en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Los otros
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de
interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja
en cuentas también se reconoce en resultados. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, todos
los activos y pasivos financieros de la Fiduciaria son reconocidos bajo esta categoria.
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacién)

Baja en cuentas
Activos financieros

La Fiduciaria da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Fiduciaria realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en
su estado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los activos transferidos no se dan
de baja.

Pasivos financieros

La Fiduciaria da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Fiduciaria también
da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los
flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se
reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, |la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluidos los activos
no transferidos en efectivo o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

Compensacioén

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se
presente en los estados de situacion financiera su importe neto, solo cuando la Fiduciaria
tenga, en el momento actual, el derecho exigible legalmente de compensar los importes
reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y
liguidar el pasivo simultaneamente.

Capital social

Acciones comunes

Los costos incrementables directamente atribuibles a la emisidén de acciones ordinarias
se reconocen como una deduccién del patrimonio. El impuesto a las ganancias

relacionado con los costos de transaccion de una transaccion de patrimonio se contabiliza
afectando dicho renglén.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacién)
Deterioro

Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos del contrato

La Fiduciaria reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

+ Activos financieros medidos al costo amortizado.

+ Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

+ Activos del contrato.

La Fiduciaria mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto cuando se mide al importe de las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

+ Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de credito bajo a la
fecha de presentacion.

+ Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio, es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones del valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato
siempre se miden a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Fiduciaria considera informacién razonable y confiable que sea relevante y
esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacién y analisis
cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histérica de la Fiduciaria y la
evaluacion crediticia informada que incluye la informacion prospectiva.

La Fiduciaria asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 120 dias, tomando siempre en
consideracion las caracteristicas individuales de cada fideicomiso administrado.

La Fiduciaria considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

¢+ No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito, en su totalidad,
sin un recurso de acciones tales como ejecutar una garantia (si existe alguna).

¢+ El activo financiero tiene una mora de 120 dias o mas.
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Deterioro del valor (continuacion)

Activos financieros no derivados (continuacion)
Instrumentos financieros y activos del contrato (continuacion)

La Fiduciaria considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo,
cuando su calificacién de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente
entendida de "grado de inversion".

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero.

Las perdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12
meses después de la fecha de presentacion (o un periodo mas corto si la vida util
esperada del instrumento es inferior a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual la Fiduciaria esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo
adeudados a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Fiduciaria
espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacién, la Fiduciaria evalia si los activos financieros
contabilizados al costo amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios
en otro resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro
crediticio” cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los siguientes
datos observables:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.
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Deterioro del valor (continuacion)

Activos financieros no derivados (continuacion)

Activos financieros con deterioro crediticio (continuacién)

+ Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90
dias de vencimiento.

+ Lareestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Fiduciaria en términos
que esta no consideraria de otra manera.

+ Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra u otra
reorganizacion financiera.

+ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor de las pérdidas esperadas en el estado de
situacion financiera

Las estimaciones para pérdidas de valor de los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor en libros bruto de los activos.

Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la estimacién para pérdidas se carga a resultados y se reconoce en
otro resultado integral.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Fiduciaria no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte de
este. Para los clientes individuales, la Fiduciaria tiene una politica de castigar el valor en
libros brutos cuando el activo financiero tiene un vencimiento mayor a 120 dias y los
analisis de recuperabilidad, realizados por esta, indican que los saldos no seran
recuperables. La Fiduciaria no espera una recuperacion significativa de la cantidad
cancelada; sin embargo, los activos financieros que se dan de baja aun podrian estar
sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los procedimientos de la
Fiduciaria para la recuperacion de los montos adeudados.
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Al final de cada periodo sobre los que se informa, la Fiduciaria revisa los importes en libros
de sus activos no financieros, a excepcion del activo por impuesto diferido, para determinar
si existen indicios de deterioro; si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo.

Para propésito de evaluacién de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo
mas pequefio de activos que genera entradas de efectivo por su uso continuo y que son
significativamente independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre
su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se basa en
los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, utilizando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor, si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en resultados.
Provisiones

Se reconoce una provisién si, como resultado de un suceso pasado, la Fiduciaria tiene
una obligacion presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y
es probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos.

Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Fiduciaria evalia si el contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

Al inicio o al momento de la modificaciéon de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Fiduciaria distribuye la contraprestacion en el contrato a cada
componente de arrendamiento sobre |la base de sus precios independientes relativos. No
obstante, en el caso de los arrendamientos de propiedades, la Fiduciaria ha escogido no
separar los componentes que no son de arrendamiento y contabilizar los componentes
de arrendamiento y los que no son de arrendamiento como un componente de
arrendamiento Unico.
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La Fiduciaria reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento a la
fecha de comienzo del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente
al costo, el cual incluye el importe inicial del pasivo por arrendamiento, ajustado por los
pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo mas
cualquier costo directo inicial incurrido, y una estimacién de los costos a incurrir al
desmantelar y eliminar el activo subyacente o el lugar en el que esta ubicado menos los
incentivos de arrendamiento recibidos.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método de linea recta
a partir de la fecha de comienzo y hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que
el arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente a la Fiduciaria al final del
plazo del arrendamiento, o que el costo del activo por derecho de uso refleje que la
Fiduciaria ejercera una opcién de compra. En ese caso, el activo por derecho de uso se
depreciara a lo largo de la vida util del activo subyacente, el cual se determina sobre la
misma base que la de las propiedades y equipos. Ademas, el activo por derecho de uso
se reduce periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere, y se
ajusta por ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado en la fecha de comienzo, descontado usando la
tasa de interés implicita en el arrendamiento, o, si esa tasa no pudiera determinarse
facilmente, la tasa incremental por préstamos de la Fiduciaria. Por lo general, la Fiduciaria
usa su tasa incremental por préstamos como tasa de descuento.

La Fiduciaria determina su tasa incremental por préstamos obteniendo tasas de interés
de diversas fuentes de financiacion externas, y realiza ciertos ajustes para reflejar los
plazos del arrendamiento y el tipo de activo arrendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento
incluyen los siguientes pagos fijos, incluyendo los pagos en esencia fijos.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado usando el método de interes
efectivo. Se realiza una nueva medicién cuando existe un cambio en los pagos por
arrendamiento futuros producto de un cambio en un indice o tasa; si existe un cambio en
la estimacion de la Fiduciaria del importe que se espera pagar bajo una garantia de valor
residual; si la Fiduciaria cambia su evaluacion de si ejercera o no una opcién de compra,
ampliacion o terminacién; o si existe un pago por arrendamiento fijo en esencia que haya
sido modificado. Cuando se realiza una nueva medicion del pasivo por arrendamiento de
esta manera, se realiza el ajuste correspondiente al importe en libros del activo por
derecho de uso, 0 se registra en resultados, si el importe en libros del activo por derecho
de uso se ha reducido a cero.
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La Fiduciaria ha escogido no reconocer activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamiento por los arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto
plazo. La Fiduciaria reconoce los pagos por arrendamiento asociados con estos
arrendamientos como gastos, sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.

Utilidad operativa

La utilidad operativa es el resultado generado por las principales actividades continuas
de la Fiduciaria que generan ingresos, asi como otros ingresos y gastos relacionados con
las actividades operativas. La utilidad operativa excluye los costos financieros y el
impuesto sobre la renta.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo, o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicion en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado principal, o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que
tiene acceso la Fiduciaria en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto
del riesgo de incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros de la Fiduciaria
requieren la medicion de los valores razonables, tanto para activos financieros y no
financieros como para pasivos.

El valor razonable de los instrumentos financieros mantenidos por la Fiduciaria fue
determinado sobre la base del aproximado de sus valores en libros, debido a su corto
tiempo de vencimiento.

Normas emitidas, pero aun no efectivas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1ro. de enero de 2022 y su aplicacién anticipada esta permitida; sin embargo,
la siguiente norma nueva o sus modificaciones, no han sido aplicadas anticipadamente
por la Fiduciaria en la preparacion de estos estados financieros.
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a) Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos derivados de una unica
transaccion (modificaciones de la NIC 12)

Las modificaciones reducen el alcance de la exencién del reconocimiento inicial para
excluir las transacciones que dan lugar a diferencias temporales iguales y compensables,
por ejemplo, los arrendamientos. Las modificaciones se aplican a los periodos de
informacion anual que comienzan a partir del 1ro. de enero de 2023. En el caso de los
arrendamientos y los pasivos por desmantelamiento, los activos y pasivos por impuestos
diferidos asociados deberan reconocerse desde el inicio del primer periodo comparativo
presentado, y cualquier efecto acumulado se reconocera como un ajuste de las ganancias
acumuladas o de otros componentes del patrimonio neto en esa fecha. Para todas las
demas transacciones, las modificaciones se aplican a las transacciones que se producen
después del comienzo del primer periodo presentado. La Fiduciaria contabiliza los
impuestos diferidos sobre los arrendamientos aplicando el enfoque "integralmente
vinculado", lo que da lugar a un resultado similar al de las modificaciones, salvo que los
impactos de los impuestos diferidos se presentan netos en el estado de situacién
financiera.

b) Clasificaciéon de pasivos como corrientes y no corrientes (enmiendas a la NIC 1)

Las modificaciones, emitidas en 2020, pretenden aclarar los requisitos para determinar si
un pasivo es corriente o no corriente, y se aplicaran a los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1ro. de enero de 2023. No obstante, el CNIC ha propuesto
posteriormente nuevas modificaciones de la NIC 1 y el aplazamiento de la fecha de
entrada en vigor de las modificaciones de 2020 hasta no antes del 1ro. de enero de 2024.
Debido a esta evolucion, la Fiduciaria no esta en condiciones de determinar el impacto
de estas modificaciones en los estados financieros en el futuro.

c) Otras normas

No se espera que las siguientes normas nuevas o enmiendas a normas tengan un
efecto material en los estados financieros de la Fiduciaria:

+ Definicion de estimados contables (enmiendas a la NIC 8).

+ Revelacion de politicas contables (enmiendas de la NIC 1 y Declaracion de las
Practicas de la NIIF 2).

+ NIIF 17 Contratos de seguros y enmiendas a la NIIF 17 Contratos de seguros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen sobre la composicion del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Caja chica 5,000 5,000
Cuentas de ahorro (i) 21,325,654 23,914,640
Equivalentes de efectivo (ii) 12,930,290 12,298,815
34,260,944 36,218,455
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Efectivo y equivalentes de efectivo (continuacién)

(i) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las cuentas de ahorros devengan intereses
anuales a tasas que oscilan entre 0.3 % y 0.5 %, respectivamente sobre los saldos
promedios diarios. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021,
los intereses ganados ascienden a RD$85,948 y RD$152,593, respectivamente, los
cuales se presentan como tal en los estados de resultados de esos afios que se
acompanan.

(i) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde a inversiones en certificados
financieros que devengan intereses a tasas anuales que oscilan entre 6.75 % y
3.88 %, respectivamente. Durante los afos terminados el 31 Al 31 de diciembre de
2022 y 2021, los intereses ganados ascienden a RD$728,973 y RD$450,868,
respectivamente, los cuales se presentan como tal en los estados de resultado de
es0s anos que se acompanan.

Saldos y transacciones con entes relacionados

Saldos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Fiduciaria no mantiene saldos por cobrar ni por
pagar a entes relacionados.

Transacciones
Un resumen de las transacciones con la entidad relacionada, Asociacion La Nacional de

Ahorros y Prestamos (Casa Matriz), durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Ingresos por intereses ganados (nota 8, i) 728,973 450,868
Ingresos por comision por estructuracion
de fideicomiso 4,364,825 -
Gastos por servicios recibidos (4,066,754) (4,066,754)
Gastos por arrendamientos de
inmuebles (nota 16) (4,779,661) (4,779,661)

— (3,752,617) ___(8,395,547)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Fiduciaria pago
sueldos y otras compensaciones a sus principales ejecutivos, los cuales se definen como
aquellos que desempefian funciones de gerente en adelante, por un aproximado de
RD$10,186,000 y RD$7,959,000, respectivamente, los cuales se encuentran registrados
en el rubro de compensaciones al personal en los estados de resultados de esos afos
que se acompanan.
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10 Mobiliario y equipos y depreciaciéon acumulada 1 Acumulaciones por pagar y otros pasivos
El movimiento del mobiliario y equipos y depreciacion acumulada durante los afios

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las acumulaciones por pagar y otros pasivos se
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

componen como sigue:

Activo 2022 2021
por derecho Mobiliario
de uso y equipos Total Incentivos al personal 2,939,501 2,220,486
2022 Bono vacacional 22,811 -
Honorarios profesionales 1,491,195 807,070
Costo de adquisicion: Retenciones de impuesto 1,500,776 1,107,284
Impuesto a la transferencia de bienes
Saldos al inicio del afo 16,951,874 5,017,232 21,969,106 industrializados y servicios 2,271,252 1,047,987
Adiciones - 2,179,092 2,179,092 Depésitos por identificar 1,032,132 77,249
Retiros - (21,190) (21,190) Tesoreria de la Seguridad Social 783,700 508,345
Dieta a los miembros del Consejo
Saldos al final del afio 16,951,874 7,175,134 24,127,008 de Directores 1,010,700 530,143
Otras (a) 4,350,410 5,786,802
Depreciaciéon acumulada:
15,402,477 12,085,366
Saldos al inicio del afio (5,368,094) (3,506,410) (8,874,504)
Gastos del afio (3,390,375) (766,290) (4,156,665) (a) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, incluye RD$4,164,277 y RD$5,633,826,
Retiros - 18,527 18,527 correspondientes a cargos generados por la no obtencién oportuna de la exencion
del pago del 0.15% aplicable a las transferencias bancarias y a la expedicion, canje
Saldos al final del afio (8,758.,469) (4,254 173) (13,012,642) o deposito de cheques, el cual, conforme el articulo 131 de la Ley No. 189-11 sobre
Mobiliario y equipos, el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana,
neto 8.193.405 2.920.961 11.114.366 es aplicable a los proyectos de viviendas de bajo costo, administrados a través de
fideicomisos hasta solicitar la exencion correspondiente ante el Ministerio de
Hacienda. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la Fiduciaria recibié
2021 la notificacién de la Direccion General de Impuestos Internos, la condonacién de una
parte de la deuda por RD$1,469,549, los cuales forman parte de los otros ingresos
Costo de adquisicion: en el estado de resultado de ese afo que se acompania.
Saldos al inicio del afio 16,951,874 4,647,852 21,599,726
Adiciones - 369,380 369,380 12 Patrimonio
Saldos al final del afio 16,951,874 5,017,232 21,969,106 12.1  Capital autorizado, suscrito y pagado
Depreciacion acumulada: Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital autorizado, suscrito y pagado de la Fiduciaria
esta compuesto por 120,000 acciones comunes, con un valor nominal de RD$1,000 por
Saldos al inicio del afio  (1,977,719) (2,891,347) (4,869,066) accion, para un monto de RD$120,000,000, para ambos afios.
Gastos del afio (3,390,375) (615,063) (4,005,438)
12.2 Reserva legal
Saldos al final del afo (5,368,094) (3,506,410) (8,874,504)
Mobiliario y equipos, El articulo 47 de la Ley No. 479-08 requiere que las sociedades andnimas y de
neto 11,583,780 1,510,822 13,094,602 responsabilidad limitada transfieran anualmente, como minimo, el 5% de su beneficio
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta

Una conciliacién entre los resultados reportados en los estados financieros y para fines
fiscales durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Beneficio antes de impuesto sobre la renta 28,007,430 13,064,868
Mas partidas que provocan diferencias
permanentes:
Impuestos asumidos 360,020 2,244 903
Otros impuestos no deducibles 273,248 309,927
Gastos no deducibles 5,452,900 6,460,309
Total diferencias permanentes 6,086,168 9,015,139
Mas (menos) partidas que provocan
diferencias temporales:
Diferencia en depreciacion (5,068) 73,531
Estimacion de cuentas incobrables 400,000 542,397
Bienes tomados en arrendamientos 273,870 -
Provisiones 1,425,950 (1,240,157)
Total diferencias temporales 2,094,752 (624,229)
Beneficio fiscal 36,188,350 21,455,778
Pérdidas acumuladas compensables (3,520,857) (7,272,574)
Renta neta imponible 32,667,493 14,183,204

Una conciliacién entre el impuesto determinado para los afos terminados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Renta neta imponible 32,667,493 14,183,204
Tasa impositiva 27 % 27 %
Impuesto determinado 8,820,223 3,829,465
Anticipos pagados (2,747,603) (853,647)
Impuesto por pagar (a) 6,072,620 2,975,818

(a) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el impuesto por pagar se presenta como tal en
los estados de situacion financiera de esos afios que se acompanan.
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Impuesto sobre la renta (continuacion)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el gasto de impuesto
incluido en los estados de resultados esta compuesto de la siguiente manera:

2022 2021
Corriente 8,820,223 3,829,465
Diferido 419,563 (2,478.014)
9,239,786 1,351,451

Conforme al Articulo | de la Ley No. 557-05, que modifica el literal K del Articulo 287 del
Codigo Tributario, las peérdidas que sufrieren las personas juridicas en sus ejercicios
economicos podran ser compensadas en los periodos fiscales siguientes sin extenderse
mas alla de cinco afios. Sin embargo, la compensacién estaria sujeta a que se aproveche
cada ano no mas del 20 % de las mismas, y que, en el cuarto afio, este 20 % no exceda
el 80% de la Renta Neta Imponible (RNI), y el quinto, que no exceda del 70 %. Las
pérdidas no aprovechadas cada afio no podran utilizarse en los siguientes periodos.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el movimiento de las
pérdidas fiscales trasladables es como sigue:

2022 2021
Pérdida fiscal al inicio del afio 3,739,430 10,149,312
Ajuste por inflacion 292,797 862,692
Pérdida fiscal aprovechada (3,520,857) (7,272,574)
Pérdidas fiscales al final del ario 511,370 3,739.430

Al 31 de diciembre de 2022, |la Fiduciaria presenta perdidas fiscales trasladables por
RD$511,370, las cuales pueden ser compensadas con beneficios fiscales futuros, si los
hubiere durante el afo 2023.

Un movimiento por concepto del impuesto sobre la renta diferido durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Reconocimiento

Saldo al en resultados, Saldo al
inicio neto final
2022
Pérdidas fiscales trasladables 1,009,646 (871,576) 138,070
Estimaciones para cuentas de
dudoso cobro 146,447 108,000 254,447
Provisiones 817,440 385,007 1,202,447
Mobiliario y equipos 662,896 (40,994) 621,902
2,636,429 (419,563) 2,216,866
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13 Impuesto sobre la renta (continuacién)
Reconocimiento
Saldo al en resultados, Saldo al
inicio neto final

2021
Pérdidas fiscales trasladables - 1,009,646 1,009,646
Estimaciones para cuentas de

dudoso cobro - 146,447 146,447
Provisiones - 817,440 817,440
Mobiliario y equipos 158,415 504,481 662,896

— 158415  __2.478,014 __2,636,429

Una conciliacion de la tasa efectiva de tributacién de la Fiduciaria, correspondiente a los
anos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
% Monto % Monto
Beneficio neto 67.01 18,767,644 89.66 11,713,417
Impuesto sobre la renta, neto 32.99 9,239,786 10.34 1,351,451
Beneficio antes de impuesto
sobre la renta 100.00 28,007,430 100.00 _ 13,064,868
Impuesto aplicado la tasa
impositiva 27.00 7,562,006 27.00 3,527,514
Impuestos no deducibles 5.87 1,643,265 18.63 2,434,088
Efecto en cambios en las
diferencias de tiempo 0.12 34,515 (35.29) _ (4,610,151)
32.99 9,239,786 10.34 1,351,451

La normativa vigente sobre precios de transferencia requiere que las empresas sometan
a estudio todas las transacciones con empresas vinculadas, tanto del mercado
internacional como local. Los contribuyentes alcanzados por esta normativa deben
presentar ante la administracién tributaria una declaracién informativa de operaciones
entre partes relacionadas (DIOR), acompafado de un estudio sobre precios de
transferencia, cuando estas operaciones superen los RD$10,000,000 durante el periodo
reportado.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, las operaciones de la
Fiduciaria con partes relacionadas no superan el valor de RD$10,000,000 ajustado por
inflacion, por lo tanto, esta solo tiene la obligacion de presentar la DIOR para fines
informativos.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Ingresos de actividades ordinarias

a)

b)

Flujos de ingresos

La Fiduciaria genera ingresos, principalmente, por la prestacion de servicios de
administracion y estructuracion de fideicomisos. Un resumen de los ingresos
generados por la Fiduciaria durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2022
y 2021, es como sigue:

2022 021
Ingresos de actividades ordinarias -
procedentes de contratos con clientes 123,415,892 88,700,389
Otros 2,044,930 57,432
Total de ingresos _ 125,460,822 88,757,821

Desagregacion de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes

Las principales lineas de servicios de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
son las siguientes:

Tipo de servicio: administracion de fideicomisos, estructuracion de
fideicomisos

Administracion de fideicomisos: Esta linea de servicios consiste en la
administracion de los recursos que conforman el patrimonio fideicomitido en los
distintos fideicomisos de acuerdo con lo estipulado en el contrato que da origen al
fideicomiso y las instrucciones recibidas por los fideicomitentes.

Estructuraciéon de fideicomisos: Esta linea de servicios consiste en asistencia
profesional brindada a los clientes en el proceso de creacion de fideicomisos hasta su
registro ante la administracion tributaria y entrada en operacion.

A continuacién, se muestran los ingresos de actividades ordinarias provenientes de
los contratos con clientes durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y
2021, asi como la oportunidad del reconocimiento de los mismos:

2022 2021
Ingresos de contratos con clientes:
Comisiones por administracién de
fideicomisos 114,812,030 73,024,629
Comisiones por estructuracion de
fideicomisos 8,603,862 15,675,760

123,415,892 88,700,389
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14 Ingresos de actividades ordinarias 15 Compensaciones al personal y otros gastos
c) Saldos del contrato 15.1 Compensacion al personal
. N . y Un detalle sobre las compensaciones al personal incurridas durante los afios terminados
A continuacion, un detalle de la informacion sobre cuentas por cobrar de los contratos el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:
con clientes al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
2022 021
2022 021
- I Sueldos 34,953,250 26,191,808
Cuentas por cobrar 62,480,718 31,937,670 Reg_a_lla p_ascual 2,891,513 2,201,766
P Bonificaciones 6,518,194 4,725,426
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no hay activos ni pasivos registrados por ingresos g‘gﬁ#}g’fgon% sociales jgggggg ggggg?i
endientes de facturar relacionados con contratos de clientes. . PO e an
P Vacaciones 1,605,040 1,780,947
: : = " o : Seguros 670,584 714,600
d) Obligaciones de desempefio y politicas de reconocimiento de ingresos : . : ’ ’

) Oblig penoyp 9 Asignacion de vehiculo 1,553,775 1,529,505
Los ingresos se miden en funcidn de la consideraciéon especificada en los contratos Otras 6,312,800 3,205,337
con clientes. La Fiduciaria reconoce los ingresos cuando transfiere el control sobre el
servicio a un cliente. 63,482,794 47,522,016

Tipo de producto/ Naturaleza y oportunidad de la satisfaccion de las obligaciones Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Fiduciaria mantenia 50 y 37 empleados,
servicio de desempefio, incluyendo términos de pago significativos respectivamente.
Administracion de Las facturas por servicios de administracion de fideicomisos se 15.2 Otros gastos operacionales
fideicomisos emiten mensualmente en funcién de los servicios prestados durante
el mes. Estas facturas son emitidas y cobradas mayormente entre 30 Un detalle de los otros gastos operacionales incurridos por la Fiduciaria durante los afios
y 120 dias. terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:
. o L . 2022 2021
Los ingresos por estructuracion de fideicomisos se reconocen
cuando se cumplen con la obligacion de desempefio. La obligaciéon Arrendamientos de mobiliario y equipos 496,856 521,141
de desempernio, relacionada con estos servicios se satisface a través Publicidad y promocion 1,583,638 446,940
del tiempo, cuando se presta el servicio de administracion Suscripciones y afiliaciones 1,892,430 2,183,897
relacionado Impuesto de las transferencias
) bancarias (nota 11) - 5,633,826
N o N o . Gastos de infraestructura 1,667,857 620,228
Estructuracion de Las facturas por servicios de estructuracion de fideicomisos se Gastos legales 152,850 18,550
fideicomisos emiten en base a porcentajes sobre las comisiones acordadas en la Agua, luz y arbitrios 181,111 107,975
propuesta del fideicomiso y posteriormente la firma del control de Impuestos y tasas o 1,542,836 2,766,644
fideicomiso. Estas facturas son emitidas y cobradas mayormente Papelerias y utiles de oficinas 102,205 60,131
. : Cargos bancarios 7,400 10,345
entre 30 y 120 dias, y este plazo se puede extender dependiendo de Otros 101.052 526 861
condiciones especificas.
1,728,235 — 12,896,538

Los ingresos por estructuracion de fideicomisos se reconocen

cuando se cumplen con la obligacion de desempeno. La obligacion 16
de desempeifio relacionada con estos servicios se satisface a través

del tiempo, cuando se presta el servicio de estructuracion.

Arrendamientos

La Fiduciaria mantiene arrendamiento sobre la oficina en donde opera con su relacionada,
el cual tiene un plazo de cinco afios, con opcion para renovarlo después de esa fecha.
Los pagos de arrendamiento se renegocian con cada vencimiento de contrato para
reflejar los precios del mercado. Este arrendamiento se clasificaba anteriormente como
arrendamiento operativo, segun la NIC 17.
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Arrendamientos (continuacién)

Un resumen de la informacién sobre arrendamientos para los que la Fiduciaria es un
arrendatario es como sigue:

(a) Activos por derecho de uso

2022 2021

Saldos al 1ro. de enero 11,583,780 14,974,155
Amortizacion (3,390,375) (3,390,375)
Saldos al 31 de diciembre (nota 10) 8,193,405 11,583,780
(b) Importes reconocidos en resultados

Intereses de pasivos por arrendamientos 1,663,157 2,094,766
Amortizacion de activos por derecho de uso 3,390,375 3,390,375
Gastos relacionados con arrendamientos

de corto plazo 496,856 521,141

(c) Importes reconocidos en estado de
flujos de efectivo

Total salida de efectivo por arrendamientos

4,779,661  __4,779,661

Opciones de extension

El contrato de arrendamiento mantenido por la Fiduciaria contiene opcién de extensién
que la Fiduciaria puede ejercer tres meses antes del periodo final del contrato. Siempre
que sea posible, la Fiduciaria busca incluir opciones de extension en nuevos
arrendamientos para proporcionar flexibilidad operativa. La Fiduciaria evalta si la fecha
de inicio del arrendamiento es razonablemente segura para ejercer las opciones de
extension. La Fiduciaria reevalua si es razonablemente seguro ejercer las opciones si
existe un evento o cambios significativos en circunstancias bajo su control.

(d) Pasivos por arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de este rubro se compone de la siguiente
manera:

2022 2021
Pasivo a largo plazo 9,759,478 12,875,982
Menos porcion corriente de
pasivos a largo plazo (3,617,498) (3,116,504)
Pasivos a largo plazo menos
porcion corriente 6,141,980 9,759,478
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Arrendamientos (continuacién)

Términos y calendario de pago

Tasa de Ano de Valor total de los Valor
interés vencimiento arrendamientos presente
Pasivos por
arrendamiento 15.00 % 2.5 23,898,305 16,951,874

Compromisos y contingencias

Un detalle de los compromisos y contingencias que presenta la Fiduciaria al 31 de
diciembre de 2022, es como sigue:

La Fiduciaria ha asumido la responsabilidad por la administracion de varios fideicomisos,
en virtud de contratos fiduciarios firmados con los fideicomitentes que han transferido la
propiedad de ciertos bienes para formar patrimonios auténomos separados. La
administracion de estos bienes es realizada conforme se establecen en los contratos
firmados y las instrucciones recibidas de los fideicomitentes.

Las principales obligaciones que establecen estos contratos para la Fiduciaria son como
sigue:

+ Inversidn de recursos disponibles de los fideicomisos de acuerdo con lo estipulado en
los contratos.

Llevar la contabilidad de cada fideicomiso de manera separada de su contabilidad.
Recibir y administrar los recursos aportados por los fideicomitentes.

Conservar el patrimonio fideicomitido separado de los bienes propios de la Fiduciaria.
Registrar los fideicomisarios indicados por el fideicomitente.

Ejercer la proteccion y defensa de los bienes fideicomitidos contra actos de terceros.
Presentar y preparar la declaracién jurada anual del impuesto sobre la renta ante la
administracion tributaria.

> S S > 0

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los ingresos recibidos
por la estructuracion y administracion de fideicomisos asciende a RD$123,415,892 y
RD$88,700,389, respectivamente, y se presenta como tal en los estados de resultados
de esos afios que se acompanan.

En el curso normal de las operaciones existen deudas contingentes por demandas en las
cuales se involucra a la Fiduciaria de forma indirecta por su rol de administrador de
fideicomisos. Los asesores legales de la Fiduciaria consideran que estas demandas no
tendran efectos sobre la Fiduciaria. De acuerdo con esta consideracion, la gerencia es de
opinidén que estas contingencias no alteran la estructura financiera de la Fiduciaria ni
afectan en forma significativa la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2022, y por el afio terminado en esa fecha, por lo tanto, no se consideré
necesario registrar una provision para gastos en relacién con estos litigios.
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18 Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos
18.1 Clasificaciones contables y valores razonables
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el resumen de los importes en libros y los valores
razonables de los activos y pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del
valor razonable junto con los importes en libros en los estados de situacién financiera, se
presenta a continuacién. El resumen no incluye informacién para los activos y pasivos
financieros no medidos al valor razonable, si el importe en libros es una aproximacion
razonable del valor razonable.
Importe en libros Valor razonable
Activos
financieros Designado Otros
al costo al valor pasivos
2022 amortizado razonable financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes
de efectivo 34,260,944 - - - - 34,260,944
Cuentas por cobrar 62,286,770 - - - - 62,286,770
Activos financieros 96,547,714 - - - - 96,547,714
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - - (4,243,316) - - (4,243,316)
Pasivo por arrendamiento - - (9,759.478) - - (9,759,478)
Pasivos financieros - - (14,002,794) - - (14,002,794)
2021
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes
de efectivo 36,218,455 - - - - 36,218,455
Cuentas por cobrar 32,073,831 - - - - 32,073,831
Activos financieros 68,292,286 - - - - 68,292,286
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar - - (114,256) - - (114,256)
Pasivo por arrendamiento - - (12,875,982) - - (12,875.982)
Pasivos financieros - - (12,990,238) - - (12,990,238)
El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y pasivo por arrendamiento, fue el nivel 3, el cual se basé en los flujos de efectivo
y resultaron similares a los importes en libros debido al corto periodo en que los
instrumentos financieros son cobrados y pagados.
18.2 Gestion de riesgo financiero

La Fiduciaria estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito.
+ Riesgo de liquidez.
+ Riesgo de mercado.
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

Marco de gestion de riesgos

La alta gerencia es responsable de establecer y supervisar la estructura de gestion de
riesgo de la Fiduciaria. La Fiduciaria ha creado el Comité de Riesgo, el cual es
responsable del monitoreo de las politicas de gestion de riesgos de la Fiduciaria.

Las politicas de gestion de riesgo de la Fiduciaria son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Fiduciaria. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de gestion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades de la Fiduciaria, la cual, a través de sus
normas y procedimientos, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La alta gerencia de la Fiduciaria supervisa la manera en que la gerencia monitorea el
cumplimiento de las politicas y los procedimientos de gestion de riesgo y revisa si el marco
de gestidén de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados por esta. Este
comite es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Fiduciaria si un cliente o una contraparte
de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y surge
principalmente, de las cuentas por cobrar.

A continuacién, un detalle de los instrumentos financieros de la Fiduciaria con mayor
exposicion a riesgos crediticios al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Efectivo y equivalentes de efectivo 34,255,944 36,213,455
Cuentas por cobrar 62,286,770 32,073,831

96,542,714 68,287,286

Deudores comerciales y activos del contrato

La exposicion de la Fiduciaria al riesgo de crédito se ve afectada principalmente, por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera
los factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo el
riesgo de impago de la industria.
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos
(continuacién)

Riesgo de crédito (continuacién)
Deudores comerciales y activos del contrato (continuacion)

La Administraciéon ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandares de pago y entrega de la Fiduciaria. La revision de la Fiduciaria
incluye calificaciones externas cuando estan disponibles, estados financieros,
informacion de agencias crediticias, informacion de la industria y, en algunos casos,
referencias bancarias.

La Fiduciaria limita su exposicion al riesgo de credito relacionado con los deudores
comerciales estableciendo un periodo de pago maximo de uno a tres meses.

Todos los clientes con los que la Fiduciaria realiza transacciones operan en la Republica
Dominicana, por lo tanto, el riesgo por regidon geografica esta concentrado en esta
localidad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la exposicion al riesgo de credito para los deudores
comerciales corresponde a fideicomisos establecidos o en proceso de estructuracion.

Evaluacion de pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar

La Fiduciaria usa una matriz de provision para medir las péerdidas crediticias esperadas
de los deudores comerciales por clientes individuales, la cual incluye un gran namero
de saldos pequerios. Las tasas de pérdida se calculan usando un metodo de ‘tasa movil’,
basado en la probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas
de mora hasta su castigo.

Un resumen de la entrega de informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito y las
pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales y los activos del contrato
de clientes individuales al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Tasa de

perdida Estimacion Con

promedio Importe en para deterioro
31 de diciembre de 2022 ponderada % libros perdida crediticio
Vencidas entre 1 - 30 dias 0.33 17,624,223 57,478 No
Vencidas entre 31 - 60 dias 0.78 12,972,613 101,740 No
Vencidas entre 61 - 90 dias 2.92 3,487,737 101,740 No
Vencidas entre 91 - 120 dias 8.78 2,048,672 179,776 No
Vencidas mas de 120 dias 1.90 26,347,473 501,663 Si

__62,480,718 942,397
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)

Evaluacion de pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar
(continuacion)

Tasa de

perdida Estimacion Con

promedio Importe en para deterioro
31 de diciembre de 2021 ponderada % libros pérdida crediticio
Vencidas entre 1 - 30 dias 0.25 13,125,543 33,081 No
Vencidas entre 31 - 60 dias 61.28 95,556 58,556 No
Vencidas entre 61 - 90 dias 1.51 3,882,199 58,556 No
Vencidas entre 91 - 120 dias 2.61 3,964,512 103,470 No
Vencidas mas de 120 dias 2.66 10,869,860 288,734 Si

31,937,670 542,397

Movimiento en la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar

El movimiento en la estimacion para deterioro del valor relacionado con las cuentas por
cobrar durante los afios 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Saldo al 1ro. de enero 542,397 (2,127,867)
Importes castigados 400,000 (542,397)

Remedicion neta de la estimacion

por pérdidas esperadas - 2,127,867

—_—t

Saldo al 31 de diciembre 942,397

542,397
Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle por calificaciones de riesgos del efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos
por la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:
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2022 2021
Calificacion crediticia local -Feller A- 21,060,162 23,807,189
Calificacion crediticia local -Fitch AA+ 265,492 107,450
Calificacion crediticia local -Feller A- 12,930,290 12,298,816
Sin calificacién crediticia (a) 5,000 5,000
34,260,944 36,218,455

(a) Corresponde a efectivo en caja.
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33
FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Fiduciaria no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su
vencimiento. La politica de la Fiduciaria para la administracién del riesgo de liquidez es
asegurar, en la medida de lo posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
crisis econdémica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Fiduciaria.

La Fiduciaria monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno.
Generalmente, la Fiduciaria estima que tiene suficientes fondos para cumplir con los
gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras; esto excluye el
impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles
razonablemente, tales como desastres naturales; adicionalmente, la Casa Matriz de la
Fiduciaria realiza aportes de capital cuando los flujos de salida de efectivo resultan
mayores que las entradas.

A continuacién, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los cuales
incluyen el pago del interés y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion de

pago:

Flujos de
Valor en efectivo 6 meses 6a12 Uno a
libros contractuales 0 menos meses dos afios
2022
Cuentas por pagar 4,243,316 (4,243,316) (4,243,316) - -
Pasivo por arrendamiento 9.759.478 (9,759.478) (1,741,372) (1.876,126) (6,141.980)
—14,002,794 _(14,002,794) _(5984,688) _(1,876,126) __(6,141,980)
Flujos de
Valor en efectivo 6 meses 6a12 Uno a Mas de
libros contractuales 0 menos meses dos afios dos afios
2021
Cuentas por pagar 114,256 (114,256) (114,256) - - -
Pasivo por arrendamiento 12,875,982 (12,875.982) _ (1,500,207) _ (1.616.297) _(7.816,523) (1.942.955)

12,990,238 (12,990,238) _ (1,614,463) _ (1.616,297) _(7,816,523) (1,942,955)

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tasas de cambio
de moneda extranjera y tasas de interés afecten los ingresos de la Fiduciaria o el valor
de los instrumentos financieros que esta mantiene. El objetivo de la gestion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y, al mismo tiempo, optimizar la rentabilidad.
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34
FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos
(continuacion)

Riesgo de mercado (continuacién)

Riesgo de moneda

La Fiduciaria no esta expuesta al riesgo de moneda en transacciones que son
denominadas en una moneda diferente a la moneda funcional de la Fiduciaria.

Exposicion al riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos
financieros de la Fiduciaria que devengan intereses es como sigue:

Valor en libros

2022 2021
Instrumentos de tasa fija:
Activos financieros 34,255,944 36,213,455
Pasivos financieros (9,759,478) (12,875,982)
24,496,466 23,337,473

Analisis de sensibilidad

Basado en las cifras arriba mencionadas, una variacion del 2 % del tipo de interés tendria
un efecto en los resultados y en el patrimonio de aproximadamente RD$490,000.

Efectos de la transicion a las NIIF

Tal como se indica en la nota 2, estos son los primeros estados financieros de la Fiduciaria
preparados de acuerdo con las NIIF.

Las politicas contables establecidas en la nota 6 se han aplicado en la preparacion de los
estados financieros para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la informacién
comparativa presentada en estos estados financieros para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2021 y en la preparacion de un estado financiero de apertura al 1ro. de
enero de 2021 (fecha de transicion de la Fiduciaria).

Los efectos de la transicion a las NIIF han sido corregidos en los estados financieros
afectados de los periodos anteriores. Un resumen del impacto de estas situaciones sobre
los estados financieros de la Fiduciaria, es como sigue:
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

19 Efectos de la transicién a las NIIF (continuacion)

(i) Estados de situacion financiera y conciliacion del patrimonio

Efectos al 1ro. de enero de 2021

Activos:
Fondos disponibles (c)

Efectivo y equivalente de
efectivo (c)
Cuentas por cobrar

Mobiliario y equipos, neto (a)

Otros activos (c)

Impuesto sobre la
renta diferido (a)

Gastos pagados por
anticipado (c)

Pasivos:

Pasivos por arrendamientos (a) -

Cuentas por pagar
proveedores (c)
Impuesto sobre la renta
por pagar (c)
Acumulaciones por pagar
y otros pasivos (c)
Otros pasivos (c)

Patrimonio:
Capital pagado

Reserva legal
Pérdidas acumuladas (a)

Total de pasivos y
patrimonio
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Valores Efecto de
bajo practicas la transicion Valores
anteriores a las NIIF bajo NIIF
15,962,965 (15,962,965) -
- 15,962,965 15,962,965
33,984,534 - 33,984,534
1,756,505 14,974,155 16,730,660
1,688,102 (1,688,102) -
- 158,415 158,415
- 1,688,102 1,688,102
_ 53,392,106 __ 15,132,570 _ 68,524,676
(15,560,877) (15,560,877)
- (312,688) (312,688)
- (520,647) (520,647)
- (5,883,516) (5,883,516)
(6,716,851) 6,716,851 -
(6,716,851) (15,560,877) (22,277,728)
(120,000,000) - (120,000,000)
(714,187) - (714,187)
74,038,932 428,307 74,467,239
(46,675,255) 428,307 (46,246,948)
—(53,392,106) _(15.132,570) _(68.524.676)
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Efectos de la transicién a las NIIF (continuacion)

(i) Estados de situacion financiera y conciliacién del patrimonio (continuacioén)

Efectos al 31 de diciembre de 2021

Valores Efecto de
bajo practicas la transicion Valores
anteriores alas NIIF bajo NIIF
Activos:
Fondos disponibles (c) 23,919,640 (23,919,640) -
Efectivo y equivalentes de
efectivo (b) (c) - 36,218,455 36,218,455
Inversiones (b) 12,298,815 (12,298,815) -
Cuentas por cobrar 32,073,831 - 32,073,831
Mobiliario y equipos, neto (a) 1,510,822 11,583,780 13,094,602
Otros activos (c) 4,117,589 (4,117,589) -
Impuesto sobre la
renta diferido (a) (c) - 2,636,429 2,636,429
Gastos pagados por
anticipado (c) - 1,988,470 1,988,470
73,920,697 ___ 12,091,090 86,011,787
Pasivos:
Pasivos por arrendamientos (a) - (12,875,982) (12,875,982)
Cuentas por pagar
proveedores (c) - (114,256) (114,256)
Impuesto sobre la renta por
pagar (c) - (2,975,818) (2,975,818)
Acumulaciones por pagar y otros
pasivos (c) - (12,085,366) (12,085,366)
Otros pasivos (c) (15,175,440) 15,175,440 -
—(15175.440) __(12,875,982) —(28,051,422)
Patrimonio:
Capital pagado (120,000,000) - (120,000,000)
Reserva legal (1,317,687) 17,829 (1,299,858)
Pérdidas acumuladas (a) 62,572,430 767,063 63,339,493
(58,745,257) 784,892 (57,960,365)
Total de pasivos y
patrimonio (73,920,697) (12,091,090) (86,011,787)
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Efectos de la transicion a las NIIF (continuacién)

(ii) Conciliacién al estado de resultados

Efecto durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Valores Efecto de
bajo practicas la transicion Valores
anteriores a las NIIF bajo NIIF
Depreciacion y
amortizacion (a) (615,063) (3,390,375) (4,005,438)
Arrendamiento de
inmuebles (a) (4,779,661) 4,779,661

Gastos de interés (a) (2,094,766) (2,094,766)
Gastos de impuesto
sobre la renta (a) (1,700,346) 348,895 (1,351,451)

Otros efectos, neto 19,165,072 - 19,165,072
12,070,002  __ (356,585) _ 11,713,417

Beneficio neto

(iiij) Conciliacién al estado de flujos de efectivo
Efecto al 31 de diciembre de 2021

Valores bajo
practicas Saldos
bancarias Ajustes bajo NIIF
Efectivo neto provisto por las
actividades de operacion (a) 20,624,870 4,779,661 25,404,531
Efectivo neto usado en las
actividades de inversién (b) (12,668,195) 12,298,815 (369,380)
Efectivo neto usado en las
actividades de financiamiento (a) - (4.779.661) (4,779,661)
Aumento neto en el efectivo 7,956,675 12,298,815 20,255,490
Efectivo y equivalentes de efectivo
al inicio del afo 15,962,965 - 15,962,965
Efectivo y equivalentes de efectivo
al final del afio 23,919,64 12,2 1 36,218,455

(a) Efecto de adopcion de NIIF 16 Arrendamientos

Segun las practicas contables establecidas por las NIIF, los arrendamientos
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operativos deben ser registrados en los estados de situacién financiera de la forma
siguiente: un activo por el derecho de uso equivalente al valor presente de las
obligaciones futuras derivadas de los arrendamientos; un pasivo por la obligacion
asumida con los arrendamientos, asi como amortizar el derecho de uso durante la
vida del arrendamiento entre otras consideraciones contables y fiscales.

De conformidad con las practicas contables establecidas por la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana, los pagos de arrendamientos operativos
son registrados a través del método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento y no se requiere reconocer activos por derecho de uso ni pasivo por
la obligacion asumida.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

19 Efectos de la transicion a las NIIF (continuacion)

(a) Efecto de adopcion de NIIF 16 Arrendamientos (continuacion)

El efecto de esta situacion sobre los estados financieros de la Fiduciaria es como
sigue:
31 de diciembre  1ro. de enero
de 2021 2021

Activo por derecho de uso, neto 11,583,780 14,974,155
Impuesto diferido 348,895 158,415

Porcién corriente arrendamiento por pagar (3,116,504) (2,684,895)
Pasivos por arrendamientos a largo plazo (9,759,478) (12,875,2)
Pérdidas acumuladas 586,722 -

Gasto de depreciacion y amortizacién 3,390,375 1,977,719
Gasto de alquiler (4,779,661) (2,788,136)
Gasto de interés 2,094,766 1,397,139
Impuesto sobre la renta - diferido (348,895) (158,415)

(b) Efecto de equivalentes de efectivo

(c)

Las NIIF requieren que las inversiones a corto plazo de alta liquidez y con
vencimiento original de hasta tres meses se clasifiguen como equivalentes de
efectivo para fines del estado de flujos de efectivo. Sin embargo, las practicas
anteriores requerian que las inversiones facilmente convertibles a efectivo, cuyo
vencimiento a la fecha de reporte sea igual o menor a 90 dias, sean presentadas
como inversiones.

El efecto de esta situacion sobre los estados financieros de la Fiduciaria es como
sigue:

31 de diciembre
de 2021

12,298,815
(12,298,815)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Reclasificaciones

Las NIIF exigen una serie de nombres para los rubros de los estados financieros
que distan de las practicas contables utilizadas anteriormente para la presentacién
de los mismos. El efecto de esta situacion sobre los estados financieros de la
Fiduciaria es como sigue:
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FIDUCIARIA LA NACIONAL, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

19 Efectos de la transicion a las NIIF (continuaciéon)

(c) Reclasificaciones (continuacion)

31 de diciembre  1ro. de enero

de 2021 2021

Fondos disponibles (23,919,640) (15,962,965)
Efectivo y equivalentes de efectivo 23,919,640 15,962,965
Otros activos (4,117,589) (1,688,102)
Gastos pagados por anticipado 1,988,470 1,688,102
Activo por impuesto diferido 2,129,119 -
Cuentas por pagar proveedores (114,256) (312,688)
Impuesto sobre la renta por pagar (2,975,818) (520,647)
Acumulaciones por pagar y otros

pasivos (12,085,366) (5,883,516)
Otros pasivos 15,175,440 6,716.851
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